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1. Situaţia economico-financiară 

 
Performanţele comerciale şi financiare ale BRD în primele 6 luni ale anului au fost conform 
aşteptărilor. Rezultatul net la 30 iunie 2006 a fost de 315 milioane  RON, în creştere cu 4% faţă de 
aceeaşi perioadă a anului precedent. 

 
In primele 6 luni ale anului, principalele modificări ale factorilor macroeconomici au fost : 
 
h Moneda naţională a continuat să se aprecieze în raport cu Euro, faţă de sfârşitul anului 

2005, cu aproximtiv 3%, dar s-a depreciat cu 1% faţă de 31 martie 2006. 
 
h Rata de politică monetară a Băncii Naţionale a României a înregistrat o creştere uşoară, 

ajungând de la 7,5% în decembrie 2005 la 8,5% în februarie 2006 şi la 8,75% în iunie 2006. 
Rata dobânzii pe piaţa interbancare, BUBOR 3 luni, la data de 30 iunie 2006 a fost de 
8,96%, în scădere cu 88 p.b. faţă de 30 iunie 2005 şi în creştere cu 133 p.b. faţă de 31 
decembrie 2005. 

 
h Rata de constituire a rezervei minime obligatorii în valută a crescut pe parcursul primului 

semestru al anului 2006, ajungând de la 30% în decembrie 2005 la 35% în februarie 2006, 
respectiv la 40% începând cu luna martie 2006. 

 
h Rata de constituire a rezervei minime obligatorii în lei a crescut în luna iulie 2006 de la 16% 

la 20%. 
 
h La 30 iunie 2006 inflaţia a fost de 2,7% faţă de decembrie 2005, respectiv de 7,1% faţă de 

iunie 2005. 
 
BRD a continuat să-şi dezvolte oferta de produse în funcţie de nevoile identificate ale clientelei, 
lansând noi produse. De asemenea, Banca a continuat extinderea reţelei sale.  
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1.1. a.) BILANŢ 
 
Totalul bilanţier la 30 iunie 2006 este de 22 301 milioane RON, în creştere cu 16% faţă de 31 
decembrie 2005 şi cu 49% faţă de 30 iunie 2005. 
 
Activul bilanţier are următoarea structură : 
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Structura activului s-a modificat comparativ cu decembrie 2005 şi faţă de iunie 2005, în principal în 
sensul creşterii ponderii creanţelor asupra clientelei. De asemenea, disponibilităţile la BNR au 
înregistrat o creştere datorată majorării ratei de constituire a rezervei minime obligatorii. 
 
Creanţele asupra clientelei au crescut cu 39% comparativ cu 31 decembrie 2005 şi cu 73% 
comparativ cu 30 iunie 2005, ajungând la 13 771 milioane RON (13 657 milioane RON net de 
provizioane). 
 
Structura pasivului bilanţier: 
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Valoarea operaţiunilor cu clientela şi a certificatelor de depozit la data de 30 iunie 2006 este de 16 
235 milioane RON, în creştere cu 9% faţă de 31 decembrie 2005 şi cu 42% faţă de 30 iunie 2005.  
 
Activitatea comercială: 

 
Clientela persoane fizice 

30.06.05 31.12.05 30.06.06

Număr de clienţi activi (milioane) 1,5 1,6 1,8

Credite (milioane RON) 3.052 4.091 6.767

Depozite (milioane RON) 4.680       5.249 5.786
 

Valoarea depozitelor persoanelor fizice a înregistrat o creştere de 10% în raport cu 31 decembrie 
2005 şi de 24% comparativ cu 30 iunie 2005. 
Valoarea creditelor acordate persoanelor fizice a crescut cu 65% comparativ cu 31 decembrie 2005 
şi cu 122% comparativ cu 30 iunie 2005. Această creştere a fost susţinută, în principal, de evoluţia 
creditelor de consum. 

 
Clientela persoane juridice 

 
30.06.05 31.12.05 30.06.06

Credite (milioane RON) 4.932 5.838 7.002

Depozite (milioane RON) 6.488 9.483 10.328
 

Depozitele persoanelor juridice au crescut cu 9% comparativ cu sfârşitul anului 2005 şi cu 59% 
comparativ cu 30 iunie 2005. 
Soldul creditelor acordate clienţilor persoane juridice a crescut cu 20% comparativ cu 31 decembrie 
2005 şi cu 42% faţă de 30 iunie 2005. 
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1.1. b) CONTUL DE PROFIT ŞI PIERDERE 
                                                                                                                                   milioane RON 

6 luni până la 6 luni până la

30.06.05 30.06.06 2006/2005
(%)

Venit net bancar, din care : 652 749 15%

- Marja de dobândă* 364 401 10%
- Comisioane 214 252 18%

Cheltuieli generale 277 379 37%

Rezultatul brut din exploatare 375 370 -1%

Cost net al riscului** -24 -5 -78%

Rezultat  brut 351 365 4%

Rezultat net 304 315 4%  
 
* Diferenţa între veniturile din dobânzi la plasamentele realizate şi cheltuielile cu dobânzile pentru resursele atrase. 
** Cheltuieli cu constituirea provizioanelor şi pierderi din creanţe nerecuperabile nete de venituri din utilizarea provizioanelor  şi din recuperări de 
creanţe amortizate, respectiv impactul în contul de rezultat al provizioanelor pentru riscuri şi cheltuieli. 

Creşterea cheltuielilor generale faţă de primul semestru al anului 2005 reprezintă consecinţa firească 
a extinderii reţelei de unităţi a Băncii.  
Evoluţia profitului net este conform obiectivelor propuse pentru 2006.  
 
1.1.c) CASH FLOW 
 
Situaţia modificărilor fluxurilor de numerar din activităţile de exploatare, investiţii şi finanţare este 
prezentată în Anexa 1 la acest raport. 
 
2. Analiza activităţii băncii 
 
2.1. Indicatorii de sinteză: 
 
Performanţele financiare obţinute ca urmare a activităţii desfăşurate de BRD, sunt prezentate, în 
sinteză, prin intermediul următorilor indicatori: 
 

Indicator 30.06.05 31.12.05 30.06.06

Solvabilitate1 16.9% 17.9% 12.9%

Rentabilitatea capitalului (ROE)2 43.0% 37.0% 35.6%

Coeficientul de exploatare3 42.5% 46.7% 50.6%
Comisioane/Venit net bancar 32.8% 34.9% 33.7%

 
 
1Indicator de adecvare a capitalului (date definitive) 
2 Rezultat net raportat la nivelul mediu al capitalurilor proprii 
3 Cheltuieli generale/ Venit net bancar 
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2.2. Valoarea totală a investiţiilor realizate în perioada ianuarie – iunie 2006 a fost de aproximativ 25 
milioane EUR, acestea fiind destinate în principal extinderii reţelei. 
 
2.3 Exceptând modificările mediului economic prezentate în capitolul 1.1, nu au avut loc 
evenimente, tranzacţii sau modificări ale situaţiei economice care să aibă consecinţe semnificative 
asupra nivelului veniturilor băncii.  
 
3. Schimbări care afectează capitalul social şi administrarea băncii 

 
3.1 In cursul primului semestru al anului 2006 nu au existat cazuri în care Banca a fost în 
imposibilitatea de a-şi respecta obligaţiile finaciare . 
 
3.2 In perioada ianuarie – iunie 2006 nu au avut loc modificări privind drepturile deţinătorilor de 
valori mobiliare emise de Bancă. 
 
4. Tranzacţii semnificative  
 
Tranzacţiile majore în care au fost implicate persoanele care pot acţiona în mod concertat sunt 
prezentate în Anexa 2. 
 
 
 

Preşedinte Director 
Director General Departamentul Financiar 

 
 

 
 

Patrick Gelin Bertrand Isnard 
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Anexa nr.1
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE 

pentru perioada incheiata la data de 30 iunie 2006 (RON)
metoda indirecta

 Denumirea indicatorului   Nr.rd.  30 iunie 2005 30 iunie 2006 

Rezultatul net 01 303,935,262            315,211,085            
Componente al rezultatului net care nu genereaza fluxuri de 
trezorerie aferente activitatii de exploatare
± constituirea sau regularizarea provizioanelor 02 15,080,131                 3,917,804                   

 + cheltuieli cu amortizarea 03 40,710,233                 42,115,722                 
 ± ajustari aferente elementelor incluse la activitati de inves titii 
sau finantatre 05 (3,022,441)                 (8,461,708)                 
± alte ajustari 06 47,899,218                 48,242,476                 

Sub - total (rd.01 la 06) 07 404,602,403            401,025,378            
Modificari ale activelor si pasivelor de exploatare dupa 
ajustarile pentru elementele care nu genereaza fluxuri de 
trezorerie aferente activitatii de exploatare
± titluri care nu au caracter de imobilizari financiare 08 (79,142,754)               2,635,213,177            
± creante privind institutiile de credit 09 22,821,375                 18,006,517                 
± rezerva minima obligatorie 10 (805,085,024)             (1,678,999,121)          
± creante privind clientela 11 (1,341,984,681)          (3,839,406,486)          
± creante atasate 12 12,035,037                 2,613,174                   
± alte active aferente activitatii de exploatare 13 (47,912,780)               (15,405,014)               
± datorii privind institutiile de credit 14 586,467,988               1,614,999,562            
± datorii privind clientela 15 2,806,498,796            1,214,083,485            
± datorii atasate 16 (14,658,920)               62,356,513                 
± alte pasive ale activitatii de exploatare 17 (7,256,274)                 38,595,127                 

- plati in numerar reprezentand impozitul pe profit 18 (50,042,096)               (54,418,824)               
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare (rd. 07 la 18) 19 1,486,343,071        398,663,488            
Fluxuri de numerar din activitati de investitii
+ incasari in numerar reprezentand dividendele primite 22 2,537,705                   3,472,250                   
- plati in numerar pentru achizitionarea de titluri care au caracter 
de imobilizari financiare 23 (984,076)                    -                             
- plati in numerar pentru achizitionarea de terenuri si mijloace 
fixe, active necorporale si alte active pe termen lung 26 (31,725,930)               (89,079,283)               
+ incasari in numerar din vanzarea de terenuri si mijloace fixe, 
active necorporale si alte active pe termen lung 27 1,355,333                   12,637,412                 
Fluxuri de numerar din activitati de investitii (rd 20 la 29) 30 (28,816,968)             (72,969,621)             
Fluxuri de numerar din activitati de finantare 
- plati in numerar aferente datoriilor constituite prin titluri si 
datorii subordonate 32 (244,321,852)             57,713,132                 
-plati in numerar reprezentand dividende 36 (166,418,326)             (205,248,556)             
Fluxuri de numerardin activitati de finantare (rd. 31 la 38) 39 (410,740,178)          (147,535,424)          

Numerar la inceputul perioadei 40 1,738,691,965        1,191,028,125        
± Fluxuri de numerar din activitati de exploatare (rd.19) 41 1,486,343,071        398,663,488            
± Fluxuri de numerar din activitati de investitii 42 (28,816,968)             (72,969,621)             
± Fluxuri de numerar din activitati de finantare 43 (410,740,178)          (147,535,424)          
Numerar la sfarsitul perioadei (rd. 40 la 44) 45 2,785,477,890        1,369,186,568        
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Anexa 2

milioane RON

Elemente Membrii Grupului  
Société Générale

ACTIVE

Plasamente, avansuri şi credite acordate, incusiv creanţe ataşate 610                                  

Garanţii emise 503                                  

Sume care urmează a fi plătite pentru operaţiuni în devize 226                                  

DATORII

Imprumuturi primite 2,682                               

Disponibilităţi şi depozite 466                                  
Garanţii primite 147                                  

Sume care urmeaza a fi încasate pentru operaţiuni în devize 229                                  
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