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Va reamintim ca, pentru a pune o intrebare, trebuie sa
apasati steluta unu si unu pe telefon si sa asteptati ca
numele dvs. sa fie anuntat. Pentru a va retrage
intrebarea, vd rugam sd apasati din nou steluta unu si
unu. Inca o data, va rugam sa apasati steluta unu si unu
pe telefon si sa asteptati ca numele dvs. sa fie anuntat.
Va multumim. Vom continua acum cu prima intrebare.

Buna ziua tuturor si va multumesc pentru prezentare. Am
o intrebare legata de performanta veniturilor nete din
dobéanzi. In timpul prezentarii, ati facut referire la faptul
ca ponderea depozitelor la termen a crescut in cursul
trimestrului, iar calculele mele indica faptul ca cresterea
a fost de aproximativ 2,5 miliarde RON, iar acest lucru a
insemnat, presupun, cresterea costurilor pentru
depozitele la termen, pe care am calculat-o |la
aproximativ 36 de milioane in trimestru, ceea ce implica
0 ratd mult peste media pldtita de peste 5%, posibil.
Intrebarea mea este, care este scadenta medie a acestor
depozite la termen nou constituite? Cu alte cuvinte, cand
incepe sa dispara impactul negativ asupra veniturilor nete
din dobanzi? Si, in plus, ce alte initiative intentionati sa
implementati pentru a gestiona costurile in crestere ale
bazei dvs. de depozite? Va multumim.

Va multumesc pentru intrebare. Poate pentru a reaminti
ceea ce am comentat, proportia depozitelor purtatoare de
dobanda in totalul depozitelor la sfarsitul lunii iunie 2024
este de aproximativ 39%, si a fost de 35% in iunie 2023.
Asadar, cresterea a fost continua pe parcursul a 12 luni,
nu doar in ultimul trimestru. Cu toate acestea, este
adevarat ca, inca de la inceputul acestui an, continuam
sa observam ca, in general, cresterea depozitelor este
determinata mai mult de depozitele la termen sau de
depozitele purtatoare de dobanda decat de conturile
curente. Totusi, cateva comentarii. In primul rand, avem
o crestere a conturilor curente in RON si acest lucru este
foarte pozitiv din punctul nostru de vedere. In ceea ce
priveste contul curent in EUR, care reprezinta, de
asemenea, o parte semnificativa a depozitelor noastre,
suntem, de fapt, intr-o usoara scadere, deoarece exista
acest efect de transfer de la contul curent la depozitul la
termen in EUR. Acum, daca ne referim la dobanda
remunerata, la scadenta medie, avem diferite termene
propuse clientilor nostri, in principiu pentru depozitele la
termen pe segmentul persoanelor fizice, propunem o
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luna, trei luni, sase luni, 12 luni si foarte marginal peste
12 luni. Cea mai mare parte a apetitului este pentru sase
luni si 12 luni. Prin urmare, credem ca avem un control
destul de bun asupra acestui element. Si, asa cum am
mentionat, acesta este un tip de produs pentru care am
observat deja ca piata incepe sa reevalueze pretul la un
randament mai scazut, iar noi urmarim aceasta tendinta
si suntem chiar activi in aceasta privinta. Nu vrem sa fim
in afara pietei, nici peste, nici sub, dar suntem activi in
aceasta tendinta si reevaluam in mod regulat in scadere
oferta de depozit la termen pentru persoanele fizice in
RON. In EUR, facem cam acelasi lucru, dar intr-un ritm
mult mai lent. Iar suma in cauza in materie de depozit la
termen este mai mica decat in RON. A doua parte este
legata de segmentul companiilor pentru care avem mai
multe produse. As spune ca marea majoritate este pentru
companii mari si este negociata, desigur, dar pe termene
destul de scurte. Prin urmare, credem ca daca scaderea
ratei se confirma si continua, vom fi in masura sa
diminuam si acest cost de finantare pe aceasta parte a
depozitelor companiilor.

Presupunand, apropo, judecand dupa evolutia bazei
totale de depozite, ca majoritatea intrarilor au avut loc in
al doilea trimestru si judecand dupa ceea ce ati spus, ca
majoritatea cererii este pe scadente de 6 si 12 luni, ar
insemna ca costul mai ridicat al acestor depozite noi ar
continua sa afecteze veniturile nete din dobanzi pentru
cel putin doua trimestre ulterioare. Este aceasta o
intelegere corecta a situatiei?

Nu este tocmai cazul. Cand am mentionat ca apetitul este
pentru sase si 12 luni, acest lucru este deja valabil de mai
multe trimestre. Nu este ceva nou din ultimul trimestru.
Asadar, in prezent, toate depozitele la termen din ultimul
an ajung la scadenta si sunt reevaluate la un pret mai
mic, daca se mentin pe aceeasi durata. Rata medie mixta
pentru depozitele la termen in RON pentru persoane fizice
a atins un varf de 5,8%, cred, la sfarsitul anului 2023. De
atunci, este in usoara scadere, suntem la 5,4%, cred, la
sfarsitul lunii iunie - rata medie mixta la depozitele la
termen RON persoane fizice. Ritmul de scadere este mai
lent pentru aceasta rata medie pentru companii, pentru
moment, dar este o medie mai mica.

Deci, pentru a concluziona, cred ca suntem mai degraba
pe o tendintd de scadere a ratei medii de remunerare a
depozitelor la termen in RON.
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reperele de pe piata, avem un mix mai bun, cum ar fi
concentrarea pe FIDELIS, plasarea in administrarea
activelor. Asadar, toate aceste mixuri sustin de fapt
cererea clientilor. Si sa nu uitam ca am inregistrat cresteri
cu doua cifre, de peste 20%, in toate activitatile bancare
zilnice. Deci, acceptarea la plata, activitatile
tranzactionale, ceea ce inseamna ca, practic, contul
curent joaca un rol semnificativ in economia pasivelor.

Bine. Multumesc!

Multumesc mult pentru prezentare si felicitari pentru
rezultate. Am trei intrebari pentru dvs. Prima se refera la
portofoliul de credite. Va asteptati ca ritmul puternic de
crestere a portofoliului de credite sa fie mentinut in a
doua jumatate a anului? Sau ati spune ca aceasta
crestere a fost oarecum concentrata in avans si ar tinde
sa se tempereze in a doua jumatate a anului? Apoi, in
ceea ce priveste tendintele in general, unde vedeti NIM,
NPL si costul riscului pana la sfarsitul anului? Si, in cele
din urma, ultima intrebare se refera mai mult la pozitia
dvs. de capital si la dividende. Avand in vedere rezultatele
bune si tendintele favorabile de pana acum privind
calitatea activelor si pozitia confortabila a capitalului.
Cum stam cu privire la probabilitatea de a plati dividende
suplimentare la sfarsitul anului? De asemenea, luand in
considerare aceste noi cerinte pe care le-ati mentionat
din 2025 si quick fix. Multumesc.

Va multumesc. As lua-o pe prima cu privire la volumele
de creditare si apoi cu privire la NPL-uri, vom merge catre
Philippe si apoi despre dividende catre Etienne. Deci,
aceasta evolutie si cred ca am discutat-o si in intalnirile
anterioare nu este, adica, activitatea de creditare nu este
intamplatoare. Aceasta se bazeaza pe o activitate
comerciala accelerata, dar si bine canalizata pe toate
segmentele. Si a inceput anul trecut. A continuat in acest
an. Deoarece tintim sa ne mentinem si chiar sa ne
imbunatatim pozitia actuala pe piata. Prin urmare, in
functie de evolutia pietei, vom incerca in permanenta sa
fim in linie cu aceasta si chiar sa depasim usor
performanta. Deocamdata, observam ca ne aflam intr-un
moment bun si ca avem o lista foarte buna de proiecte in
curs pe segmentul companiilor, as spune, pentru ca acolo
s-a Inregistrat cea mai mare crestere si, din punct de
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vedere strategic, aceasta a fost tinta, deoarece avem o
cota de piata de aproximativ 7,8 % in prezent, fata de
14,1 % pe partea de retail. Evident, cresterea activitatii
companiilor este, din punct de vedere strategic, in deplina
concordantd cu ceea ce ne dorim sa facem. Asadar,
pentru a va raspunde mai concret la intrebare, daca
conditiile ne vor permite, vom continua cu placere sa
avem performante similare in cadrul actualului apetit de
risc. As dori sa insist asupra faptului ca tot ceea ce
observati se intampla in limitele declaratiei actuale
privind apetitul la risc al Bancii. Deci, acest lucru este
legat de Timprumuturi cu un pipeline bun, cred ca vom
avea o a doua jumatate comerciala buna si apoi cu privire
la NPL-uri, deoarece, de asemenea, sunt strans legate de
acestea, ii dau cuvantul lui Philippe.

Multumesc, Maria. Pe scurt, suntem exact acolo unde ne
dorim sa fim. Deci, v-am spus trimestrul trecut, avem o
tendinta de normalizare caracteristica de-a lungul unui
ciclu economic. Prin urmare, in comparatie cu anii
anteriori, ne asteptam sa avem un cost mai ridicat al
riscului. Lucrurile au devenit un pic mai dificile. Dorim sa
controlam acest nivel al NPL si costul riscului. Astazi ne
situam exact, as spune chiar in partea inferioara a
estimarilor noastre, la 30 bps si 30-40 bps, lucru pe care
il acceptam pe deplin si care se incadreaza perfect in
apetitul Bancii la risc. Asadar, suntem foarte multumiti de
acest nivel al costului riscului, care poate fi chiar mai mic
daca nu se intdmpla nimic, ca in primul semestru. Acum,
vorbind din nou despre NPL, as spune ca intre 2%-2,5%
suntem perfect multumiti de aceste niveluri care nu
numai ca se incadreaza in apetitul la risc al Bancii, dar
sunt si niveluri care sunt complet compatibile cu
capacitatea echipelor de a gestiona dimensiunea riscului,
de a gestiona clientii. Deci, as spune ca "pana acum totul
e bine" dar sa nu ne grabim, dar avem un portofoliu solid
si suntem astazi pe o traiectorie sigura.

Pot comenta cu privire la dividend. Deci, intr-adevar,
dupa cum puteti observa, avem o rata de adecvare a
capitalului confortabila, cu mult peste cerinta de
reglementare. Si, pe deasupra, vom beneficia si de acest
quick fix. Si, conform calculelor noastre, impactul este
destul de important. Cu toate acestea, din nou, avem
doua trei puncte importante de atentie. Primul este ca
trebuie, desigur, sa continuam sa finantam cresterea si,
deoarece cresterea portofoliului de credite este destul de
solida, de doua cifre, va trebui, de asemenea, sa
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sustinem cresterea corelata a RWA. Al doilea punct de
atentie la 1 ianuarie 2025, vom implementa Basel IV si
avem o prima estimare a impactului asupra ratei
capitalului, undeva intre 150 si 200 de puncte de baz3,
cel mai probabil. Calculele sunt inca in desfasurare in
aceasta privinta. Si, in cele din urma, acest quick fix va fi
doar temporar. Asadar, ne va ajuta pe o perioada de timp
pentru ca OCI negativ sa scada in mod natural si sa revina
la o valoare mai mica datorita tendintei de scadere a
ratelor dobanzilor pe piata, plus faptul ca portofoliul de
titluri de stat se va apropia de maturitate. Deci, cu
siguranta, in lunile urmatoare ne vom imbunatati si mai
mult rata solvabilitatii. Si vom crea spatiu pentru
distribuirea de dividende suplimentare. Acum intrebarea
este calibrarea acestei capacitati. Si dupa ce vom calibra
aceasta propunere va trebui sa o comunicam, in scop de
prudenta, Bancii Nationale a Romaniei pentru ca, dupa
cum va amintiti, la ultima distribuire de dividende,
propunerea noastra a fost initial mai mare fata de ceea
ce am facut, dar am fost limitati de decizia BNR, valabila
pentru intreaga piata, de a limita distribuirea de
dividende la 50%, in conditiile in care asteptarile noastre
au fost mai mari. Asadar, este, de asemenea, un punct
de atentie pe care il avem in vedere si, odata ce vom avea
o calibrare mai buna, va trebui probabil sa vedem ce este
posibil din punctul de vedere al autoritatii de
supraveghere.

Deci, pentru a ma asigura ca am inteles corect, nu vorbim
despre distribuirea extraordinara de dividende pentru a
compensa distribuirea de dividende pe care ati
intentionat-o, dar care a fost limitata de autoritatea de
reglementare.

Este o optiune pentru a recupera ceea ce nu a fost
distribuit anterior, daca ne raportam la cele obisnuite.
Asadar, avem optiunea in vedere. Dar, desigur, nu ne
putem asuma niciun angajament. Este inca un proces in
analiza, in desfasurare.

Am inteles. Si, in final, am inteles ca BRD Finance nu va
mai fi consolidata in trimestrul al treilea. Este corect? Si
la ce impact ne putem astepta? Trebuie sa inregistrati 9
milioane.
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incepdnd cu trimestrul al treilea, la sfarsitul lunii
septembrie. Dar, de fapt, impactul negativ se regaseste
deja in contabilitate din iunie, deoarece reprezinta
diferenta dintre valoarea de piata a portofoliului de
credite si valoarea istorica. Asadar, acest lucru era deja
in contul de profit si pierdere la sfarsitul lunii iunie in NBI,
-9 milioane RON. Ceea ce va ramane, sunt toate
cheltuielile operationale legate de inchiderea companiei.
Acestea au fost complet provizionate deja cu cateva luni
in urma. Asadar, nu ne asteptam la niciun alt impact
negativ in P&L.

Bine. Am inteles. Va multumim foarte mult.

Va multumesc. Acum as dori sa intorc conferinta catre
Maria Rousseva pentru comentariile finale. Va
multumesc.

Va multumim foarte mult pentru participarea
dumneavoastra la prezentarea noastra. Din nou, dupa
acest trimestru si aceasta jumatate de an foarte bune,
suntem optimisti pentru a doua parte a anului si vorbim
din nou cu dumneavoastra peste trei luni. Va multumim.
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DISCLAIMER

Pozitia financiara consolidata si separata preliminara si contul de profit si pierdere pentru
perioada incheiata la 30 iunie 2024 au fost examinate de Consiliul de Administratie pe
31 iulie 2024. Informatiile financiare prezentate pentru perioada incheiata la 30 iunie
2024 si pentru perioadele comparative au fost intocmite in conformitate cu IFRS, astfel
cum au fost adoptate de Uniunea Europeana si aplicabile la aceasta data.

Aceste informatii financiare sunt la nivel de grup, nu constituie un set complet de situatii
financiare si nu sunt auditate.

Acest document este doar pentru informarea dumneavoastra si toate declaratiile
continute aici sunt legate de intentii, ipoteze si previziuni facute de BRD sau de
conducerea acesteia. Niciuna dintre informatiile incluse aici nu va fi interpretata ca o
invitatie, o oferta, o recomandare sau o opinie exprimata de BRD de a subscrie, cumpara
sau vinde actiuni. De asemenea, acest document si toate informatiile incluse in acest
document nu vor constitui baza niciunui contract, decizie de investitie sau angajament.
Acest document si toate informatiile incluse in acest document nu vor fi tratate ca o
consultanta sau un sfat.

Aceasta prezentare poate contine declaratii prospective referitoare la obiectivele si
strategiile BRD, bazate pe o serie de ipoteze. Aceste declaratii prospective ar fi fost
elaborate pe baza unor scenarii bazate pe o serie de ipoteze economice in contextul unui
anumit mediu concurential si de reglementare. Este posibil ca BRD sa nu fie in masura
sa anticipeze toate riscurile, incertitudinile sau alti factori care ar putea sa-i afecteze
activitatea si sa aprecieze consecintele potentiale ale acestora, precum si sa evalueze
masura in care aparitia unui risc sau a unei combinatii de riscuri ar putea face ca
rezultatele reale sa difere semnificativ de cele furnizate in acest document.

Investitorii si analistii sunt sfatuiti sa ia in considerare factorii de incertitudine si de risc
care ar putea avea un impact asupra operatiunilor BRD atunci cand analizeaza
informatiile continute in astfel de declaratii prospective. Cu exceptia cazului in care acest
lucru este impus de legislatia aplicabila, BRD nu isi asuma nicio obligatie de a actualiza
sau de a revizui orice informatii sau declaratii prospective.



